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Guia Introductoria a las Finanzas
Corporativas

Capitulo I: Introduccion a las Finanzas Corporativas

éQué son las finanzas corporativas?

Las finanzas corporativas se centran en cdmo las empresas gestionan sus recursos
financieros, toman decisiones de inversion, financiamiento y distribucién de dividendos
para maximizar el valor para los accionistas.

Importancia de las finanzas corporativas

Las decisiones financieras acertadas son cruciales para el crecimiento sostenible de una
empresa, la optimizacién de sus recursos y la gestion efectiva de los riesgos financieros.

Capitulo 2: Estructura de Capital

Definicion

La estructura de capital se refiere a la combinacion de deuda y capital propio que utiliza
una empresa para financiar sus operaciones y proyectos de inversion.

Factores Clave

e Deuda: Incluye préstamos, bonos y otras formas de financiamiento que requieren
pagos de interés.

e Capital Propio: Consiste en fondos aportados por los accionistas, incluyendo
acciones ordinarias y preferentes.

Decisiones de Estructura de Capital

Las empresas deben equilibrar entre deuda y capital propio para minimizar el costo de
capital y maximizar el valor de la empresa.



Capitulo 3: Gestion del Capital de Trabajo
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Definicion

La gestidn del capital de trabajo implica la administracion de los activos y pasivos a
corto plazo para asegurar que la empresa tenga suficiente liquidez para sus operaciones
diarias.

Componentes Principales

e Activo Corriente: Incluye efectivo, cuentas por cobrar e inventarios.
e Pasivo Corriente: Incluye cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo.

Estrategias

e Ciclode Conversion de Efectivo: Medida del tiempo que tarda una empresa en
convertir sus inversiones en inventario en efectivo.

e Gestion de Inventarios: Optimizacién de niveles de inventario para evitar excesos y
faltantes.

Capitulo 4: Evaluacion de Proyectos de Inversion
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Definicion

La evaluacién de proyectos de inversion implica el andlisis de la viabilidad y rentabilidad
de proyectos a través de diversas técnicas financieras.

Herramientas Principales

¢ Valor Actual Neto (VAN): Valor presente de los flujos de caja futuros descontados a
la tasa de rendimiento requerida.

¢ Tasa Interna de Retorno (TIR): Tasa de descuento que iguala el valor presente de los
flujos de caja futuros con la inversion inicial.

Criterios de Decision

Un proyecto es considerado viable si su VAN es positivo y su TIR es mayor que la tasa de
descuento.

Capitulo 5: Fuentes de Financiamiento
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Definicion

Las fuentes de financiamiento se refieren a las diversas formas en que una empresa
puede obtener los fondos necesarios para sus operaciones y proyectos de inversion.

Tipos de Financiamiento



¢ Interno: Fondos generados dentro de la empresa, como utilidades retenidas.
e Externo: Fondos obtenidos de fuentes externas, como préstamos bancarios, emision
de bonos y acciones.

Seleccion de Fuentes de Financiamiento

Las empresas deben considerar el costo, la flexibilidad y el impacto en la estructura de
capital al seleccionar las fuentes de financiamiento.

Capitulo 6: Gestion del Riesgo Financiero

Definicion
La gestidn del riesgo financiero implica identificar, evaluar y mitigar los riesgos que
pueden afectar negativamente la posicién financiera de una empresa.

Principales Riesgos

e Riesgo de Mercado: Variaciones en los precios de mercado que pueden afectar los
activos financieros.
e Riesgo de Crédito: Posibilidad de que un deudor no cumpla con sus obligaciones de

pago.
e Riesgo de Liquidez: Incapacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones
de corto plazo.

Estrategias de Gestion del Riesgo

e Diversificacion: Invertir en una variedad de activos para reducir el riesgo total.
e Coberturas: Uso de derivados como futuros y opciones para protegerse contra
fluctuaciones adversas del mercado.

Capitulo 7: Politica de Dividendos

Definicion

La politica de dividendos se refiere a la estrategia que una empresa utiliza para distribuir
beneficios a sus accionistas en forma de dividendos.

Tipos de Dividendos

¢ Dividendos en Efectivo: Pagos directos en efectivo a los accionistas.
e Dividendos en Acciones: Emision de acciones adicionales en lugar de pagos en
efectivo.

Consideraciones

Las empresas deben equilibrar entre retener ganancias para reinversion y pagar
dividendos para mantener satisfechos a los accionistas.



Capitulo 8: Regulacion Financiera

Definicion

La regulacién financiera comprende las leyes y normativas que supervisan y controlan
las actividades financieras para asegurar la estabilidad del sistema financiero y proteger
a los inversores y consumidores.

Entidades Reguladoras

e Superintendencia del Mercado de Valores (SMV): Regula y supervisa los mercados
de valores en Peru.

¢ Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS): Supervisa el sistema financiero, de
seguros y de fondos de pensiones en PerQ.

Conclusion

La comprension y correcta aplicacion de los principios financieros es esencial para la
optimizacion de recursos y la creacion de valor para las empresas.
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